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Blokada Hormuzskeho prielivu

Dopad na komodity
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Ropa a Hormuzsky prieliv

Zakladné fakty o trhu s ropou

Ropovody: 40 milidonov barelov denne
» Nizka flexibilita zvySit kapacitu alebo zasobovat’
iné oblasti
More: 60 milionov barelov denne
» Velmi flexibilny: ide tam kde je treba
» cez Hormuzsky prieliv: 20 mil. b/d
» 20 % celkovo, no 33 % namornej prepravy

Co sa vyvaza zo Statov Perzského zalivu
« 20 mil. b surovej ropy (70 % Azia, Eurépa 20 %)
« 20 % svetového LNG z Kataru do Azie, Eurépy

* Petrochemikalie

 Hlinik (z SAE, Bahrajnu)

Co méze pomaéct nahradit’ 20 mil. b/d

Regionalne skratky
« Saudska ropovodna trasa Vychod-Zapad ~4 mil. b/d
« Saudsky ropovod do Fujairahu ~0,5 mil. b/d
Globalne zdroje
» Vybrané zmiernenie sankcii vo¢i Rusku ~0,5 mil. b/d
* Iné malé faktory v stovkach tisic b/d
Strategické rezervy IEA

» Celkovo uvolnili 400 mil. barelov, maximalne 1,3 mil.
denne

Celkové mozné nahradenie: max 7 mil. b/d

Chybajuce mnozstvo: 13 mil. b/d
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Citlivost’ ropného trhu a rozsah potencialneho soku

Citlivost’ rovnovahy na trhu

« 3200-300 tisic barelov: vyznam pre analytikov a investorov

« *1 milién barelov: zvyCajne vyvolava vyrazné pohyby cien

« *2-3 miliéony barelov: povazované za historicky vyznamné trhové udalosti

Historické okamihy

« 2008-2009: Prebytok dodavok priblizne 2-2,5 miliéna barelov — Brent klesol z 130 na 40 USD/barel
» 2020: Kratkodoby kolaps o 20 milionov barelov — Brent klesol z 60 na 20 USD/barel

» 2022: Oc¢akavana vypadok 3 miliénov barelov z RU - Brent sttpol na 130 USD
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V com je situacia ina ako v roku 20227

CENA PLYNU V EUR/MWH
—Spot —1Y forward
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« Sucasny Sok sa odohrava na nestresovom energetickom trhu
- Sok sa prevazne tyka cien ropy a plynu a v mensej miere elektriny — &o je pre Eurépu velmi dobré
* Financné trhy vidia pravdepodobnost skorého vyrieSenia, na rozdiel od roku 2022, ked sa strata dodavok z Ruska

povaZovala za trvall. ///



Aktualny vyvoj cien energii

BRENT USD/B

Brent +80 % od 1.1.
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Plyn spot +77 % od 1.1.
Plyn 1Y +37 % od 1.1.
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MOT. PALIVA, EURI/L
—Nemecko, Diesel
——=Nemecko, Euro-Super 95

Euro-Super 95 +26 % od 1.1.
Diesel +46 % od 1.1.
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Ceny energii vo svete

CENA ROPY, USD/B CENA LNG, EUR/MWH
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Dopad na ekonomiku Europy
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EUROZONA CENY VYROBCOV
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EUROZONA PMI V PRIEMYSLE
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Scenare pre ropu: Od rychleho riesenia az po trvaly problém

BRENT V USD/BARREL
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Co je dolezité:
- DiZka uzavretia prielivu
« Miera zniCenia tazobnych kapacit

* Nové podmienky plavby

Dopad na ekonomiku zavisi od
Velkosti cenoveho vrcholu
Poctu dni ceny nad 90 USD

Novej rovnovaznej ceny
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Ziadna recesia v eurozone

REALNY RAST HDP, V %

m RBI

ECB (Zakladny)

mECB (Severe)

1,9
1,7

1,5

1,4 .
’ 1,3

1,0
0,9
I 0,4

2025

2026

2027

2028

2029

2030

2,0
1,8
1,6
1,4
1,2
1,0
0,8
0,6
0,4
0,2
0,0

/4



Co robia vynosy poéas ropného Soku?

VYNOSY ST.DLHOPISOV 10-ROCNYCH, V %
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Rast ekonomiky Slovenska

/4



Aky je dopad ciel na export?

EXPORT ZO SLOVENSKA, MIL. EUR EXPORT DO USA, Jan 26-Nov 25, in % YOY 50%
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SK: Nominalny rast stale OK, problem je inflacia

NOMINALNE A REALNE HDP, % YOY NOMINALNE MZDY A INFLACIA, % YOY
——Nominalne HDP ——Realne HDP 14 —Nominalne mzdy  —Inflacia (CPI) 14
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Verejné financie
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Konsolidacné baliky zatial bez velkého vysledku

DEFICIT VEREJNYCH FINANCII, V % HDP
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Poznamka: NPC znamena scenar bez zmeny politiky ///



Problem su stale vydavky

PRIJMY A VYDAVKY, % HDP
—Prijmy bez EU fondov ==Vydavky bez EU fondov

\

2008

2009
2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

Vydavky +5.5p.b. HDP

Prijmy +2.6p.b. HDP

2020

2021
2022
2023
2024
2025 0S
2026 RVS

2027 RVS

/\

2028 RVS

48
46
44
42
40
38
36
34
32
30

/4



Vyvoj danovej medzery (Uspesnosti vyberu) DPH

EFEKTIVNA DANOVA SADZBA, V %
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Znizenie EDS o 1p.b. je -660 mil. EUR vo vybere DPH
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Nehnutelnosti
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Nehnutel'nosti na Slovensku znova rastu

BYTY A DOMY, m2/€ BYTY A DOMY, yoy, %
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=Byt ==—=Dom

w

Dostupnost’ podla typov nehnutel'nosti
POCET ROCNYCH MIEZD POTREBNYCH NA KUPU 70M2 BYTU/DOMU
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Ako sa nadobudaju nehnutel’'nosti?

SPOSOBY NADOBUDANIA NEHNUTELNOSTI MIERA POUZIVANIA HYPOTEKY PRI
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Vystavba bytov alarmujuco stagnuje

VYSTAVBA BYTOV, POCET ZA Q (1Y MA)
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Vystavba bytov v medzinarodnom porovnani

POCET STAVEBNYCH POVOLENI (BYTY) NA
100 TIS. OBYV., 2024
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Porovnanie poctu bytov a ludi v jednom byte

POCET OBYVATELOV NA 1 BYT, 2024
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Dosiahnutie EU priemeru v poc¢te bytov na obyvatela (2,5)
y by znamenalo postavit’ 460 tisic bytov ///



Ako sa pozerat’ na dostupnost’ byvania

Cena vystavby Motivacia na efektivne Byt ako investicia

« Pozemok vyuzivanie existujucich bytov . stale je povazovany za

. Dizka schvalovacieho « Dan z nehnutelnosti nahradu akciovych investicii
konania e TaZko nieco presadit’ « Je po nich stale velky dopyt

a vzhladom na vyvoj v
ostatnych 20 rokov to iné
ani nebude

 Material + Praca + Marza
stavebnej firmy

DPH 5 vs 23 %
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Dakujem za pozornost’
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